
NaturalLaw的股市人生感悟 (1) – Buffett or Livermore  

 

背景要点： 

1. Warren Edward Buffett 是著名的“价值投资大师”, 现年 95 岁，净资产约 1660
亿美元，被称为“股神”。 

2. Jesse Lauriston Livermore 是著名的“投机交易大师”，数次破产，于 1940年

11月 27日吞枪自尽，享年 63岁。在他自杀前一年开了一家金融顾问公司，销

售一套技术分析系统。 

3. NaturalLaw 是著名的小股民，从 1994年首次参与股市交易至今，其中年轻时

特别崇拜 Livermore，数次账户清零。但特别好学，经刻苦努力学习，师从大

师 Gann所遗留下来的几乎所有资料和其它各种时间周期理论，结合数学，创

立自己的交易系统，开始新的交易和投资生涯，期间曾担任某机构职业基金经

理 5年。目前处于半退休状态，做股票，研究围棋，种菜养花，养狗喂猫，照

顾老娘，旅游观光是日常工作。 

 

感悟要点: 

1. 人年轻时容易自信过头，觉得自己年轻，有的是机会，可以试错，所以倾向于

比较激进冒险的交易策略。随着失败的次数增加，年龄增大，人变得更加稳

重，逐渐转为比较稳健的交易策略。随着交易策略的改变，账号的情况也会相

应改变。 

2. 市场上有大致两种参与者：一种是把股市当赌场的人，典型就是 Livermore，别

忘了他是从对赌行做起的，是典型的赌徒，虽然潇洒但结局悲惨，而不幸的是

我们中国人很多人喜欢去赌场；另一种是把股市当作生意场的人，典型的就是

Buffett，他把买股票当做是买生意，结局美满。两种人的态度和策略是有本质

区别的，结局也有天壤之别。 

3. 股票运行是有规律的，但要看你是从哪个尺度去看的。越小的尺度越接近随机

的布朗运动，是不可预测的，凡是在分钟图中打转的交易者本质上是赌徒，而

赌徒成功的唯一要素不是交易策略，是风险控制机制和百分百的执行力；但当

你把尺度放大到行星尺度时，它们的运行却是非常精确并且可以预测的。我之

所以在某种程度上可以预测是因为我看的图和普通人看到的是完全不同的图，

虽然它们其实又是同一个对象。高维对低维是降维打击的不对称优势。 

https://zh.wikipedia.org/wiki/%E6%8A%80%E8%A1%93%E5%88%86%E6%9E%90

