
白银市场深度分析与行情预判报告 (2026年2月)

1. 近期行情回顾：从史诗级暴涨到剧烈回调

2025年至2026年初，白银市场经历了一场堪称史诗级的“疯牛”行情。

2. 历史对比：三次巅峰的异同
白银历史上曾有过两次著名的飙升，当前的第三次巅峰在规模和驱动力上均有所不同。

• 1980年巅峰 (~$50)：主要由亨特兄弟试图垄断市场驱动，纯粹的投机行为，最终因规则改变

而崩盘。

• 2011年巅峰 (~$49.8)：后金融危机时代的量化宽松和通胀预期驱动，避险情绪是主因。

• 2026年巅峰 ($120+)：双轮驱动。一方面是工业刚需（光伏、电动汽车、AI硬件）造成的结

构性供需缺口；另一方面是金融挤兑，在库存极低的情况下，散户与机构资金涌入引发了史

无前例的空头回补。

3. 市场前景分析：核心驱动力

3.1 供需硬缺口

根据 The Silver Institute 的数据，全球白银市场已连续多年处于结构性短缺状态。

• 光伏需求：随着全球能源转型，光伏装机量持续超预期，白银作为导电性能最好的金属，其
在银浆中的应用具有刚性。

• 供应受限：全球约 70% 的白银是铅、锌、铜、金矿的副产品，这意味着即便银价大涨，矿企

也难以迅速通过扩产来增加供应。

时间段 价格表现 关键特征

2025年全年 从约 $24 涨至 $80+
全年涨幅超 140%，远超黄金，

工业需求与投资情绪共振。

2026年1月 触及历史高点 $121.64 - $130
价格进入抛物线式加速阶段，市

场出现结构性挤兑。

2026年1月底-2月初 快速回调至 $80 - $86
获利盘了结与保证金压力导致价

格在短短一周内跌超 30%。

当前 (2026.02.04) 企稳于 $88 - $90
市场进入高位震荡期，寻找新的

价格中枢。



3.2 宏观经济环境

• 货币政策：美联储的利率路径对白银有显著影响。若通胀压力缓解引发降息预期，将进一步
推高白银的投资吸引力。

• 库存预警：伦敦（LBMA）和纽约（COMEX）的白银库存已降至多年低位，现货市场的紧张

局势是支撑高价的基石。

4. 未来行情趋势预判

4.1 短期走势：高位震荡与筑底

在经历了一月的非理性暴涨和二月初的剧烈杀跌后，白银短期内难以立刻收复失地。

• 支撑位：关键支撑见于 $70 - $75 区间，这是许多机构的平均成本区。

• 阻力位：短期强阻力在 $95 - $100。

• 预判：未来 1-3 个月将以宽幅震荡为主，消化获利盘。

4.2 中长期走势：牛市逻辑未改，但斜率放缓

• 乐观预期：如果全球库存进一步枯竭，且光伏需求未出现大规模替代技术，白银有望在 2026 

年下半年再次挑战 $100 关口，并站稳该心理位。

• 风险警示：摩根大通（JPMorgan）等机构警告，当前价格已部分脱离基本面，存在泡沫成

分。如果高银价迫使光伏产业加速“去银化”进程，需求端可能出现萎缩，导致价格回落至 

$50 - $60 的理性区间。

5. 投资建议
当前白银已进入高波动、高风险阶段。

1. 分批布局：避免在暴涨时追高，关注 $75 附近的逢低买入机会。

2. 关注金银比：目前金银比处于历史低位，白银的波动性远高于黄金，投资者需做好风险管

理。

3. 技术监测：密切关注 $90 关口的收复情况，这将是多头情绪是否回归的分水岭。

免责声明：本分析仅供参考，不构成投资建议。贵金属市场波动巨大，请谨慎决策。


